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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento n°
2394864-83.2024.8.26.0000, da Comarca de Sdo Paulo, em que ¢ agravante BANCO
PINE S/A, ¢ agravado QUALYPRINT INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

ACORDAM, em 2* Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal
de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte decisdo: "Deram provimento em parte ao
recurso. V. U.", de conformidade com o voto do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos. Desembargadores RICARDO
NEGRAO (Presidente sem voto), SERGIO SHIMURA E MAURICIO PESSOA.

Sao Paulo, 25 de marco de 2025

NATAN ZELINSCHI DE ARRUDA
RELATOR

Assinatura Eletronica
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Agravo de Instrumento n.° 2.394.864-83.2024.8.26.0000
Agravante: BANCO PINE S/A

Agravada: QUALYPRINT INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
SAO PAULO

Comarca:

Voto n.”57.012

Agravo de instrumento. Operacoes de crédito
garantidas por cessdo fiducidaria de direitos creditorios.
Recuperagdo  Judicial. Decisdo agravada que
determinou a liberacdo do valor depositado nos autos n’
1.156.102-24.2023.8.26.0100 a recuperanda.
Inconformismo do banco agravante. Acolhimento em
parte. Garantia que abrange apenas R$ 300.000,00, e
ndo a totalidade da divida. Enunciado 51 da I Jornada
de Direito Comercial, do CJF. Crédito garantido que
ndo se submete aos efeitos da recuperacgdo judicial, nos
termos do art. 49, § 3°, da Lei n° 11.101/05, e ostenta
natureza extraconcursal. Ja o crédito excedente, ndo
coberto pela garantia, é considerado concursal.
Dinheiro, por sua propria natureza, ndo se enquadra no
conceito de bem de capital, essencial a atividade da
recuperanda. Decisdo parcialmente reformada para
autorizar que o agravante possa levantar os valores, no
limite da garantia prestada (R$ 300.000,00), em razdo

de sua extraconcursalidade. Agravo provido em parte.
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1. Trata-se de agravo de instrumento interposto
tempestivamente contra a r. decisao de pags. 3.979/3.985 dos autos de
origem, que deferiu a tutela de urgéncia para solicitar ao D. Juizo da 39* Vara
Civel do Foro Central da Comarca de Sao Paulo/SP a liberacao, a
recuperanda, da quantia de R$ 797.973,27, depositada na conta vinculada ao
processo n° 1.156.102-24.2023.8.26.0100, bem como de eventuais outros
valores constritos referentes ao mesmo crédito, “comsiderando que a
extraconcursalidade da Cédula de Crédito Bancdrio 0835/22 é limitada ao

CDB cedido fiduciariamente em garantia no Termo de Constitui¢do de

Garantia Fiduciaria 0835/22”.

Alega o agravante, em sintese, que ¢ credor da agravada
em razao da emissdo da Cédula de Crédito Bancario n® 0835/22, garantida
por cessao fiducidria de direitos creditdrios e/ou titulos de crédito, de modo
que seu crédito € extraconcursal, por expressa determinacao legal. Afirma
que as partes ajustaram que a garantia se estenderia a direitos creditorios
futuros e que a recuperanda se obrigou a garanti-la e a manté-la integra
durante todo o periodo de vigéncia do contrato, para a integral liquidagdo do
saldo devedor da operagdo celebrada. Diz que o fato de os direitos creditorios
terem sido entregues ao Banco apos o pedido de Recuperacdo Judicial,
decorrente da obrigacdo de recomposicdo da propriedade fiducidria, nao
retira a eficacia da garantia, que abrange créditos futuros que podem liquidar
100% da divida. Aponta que os créditos decorrentes da CCB 0835/22 nao se
sujeitam aos efeitos da Recuperacdo Judicial, pois estdo integralmente
garantidos por cessdao fiduciaria de direitos creditdrios, nos termos do artigo
49, § 3°da Lei n° 11.101/05. Ressalta, ainda, que dinheiro ndo ¢ considerado

bem de capital essencial. Explica que o deferimento da recuperagao judicial
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possui efeitos ex nunc, nao alcangando penhora anterior, como no caso, vez
que ela ocorreu antes do pedido recuperacional. Requer, portanto, a
concessao de efeito suspensivo e a reforma da r. decisdo. Subsidiariamente,
“considerando a manifestacdo da Administradora Judicial de fls. 3575/3594,
no sentido de que o crédito extraconcursal do Pine se limita ao montante de
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), requer-se seja deferido o levantamento

deste montante pelo Pine, liberando-se apenas o excedente”.

Processado o agravo sem a outorga do efeito suspensivo,

pag. 145.

Apresentada contraminuta, sendo rebatida integralmente

a pretensdo da parte agravante, pags. 150/161.

O  administrador  judicial ~ apresentou  parecer,

manifestando-se pelo desprovimento do recurso, pags. 163/175.

A d. Procuradoria Geral de Justiga, por sua vez, opinou

pelo parcial provimento do recurso, pags. 180/182.
Houve oposicao ao julgamento virtual, pag. 148.
E o relatério.
2. A r. decisdo agravada merece reforma em parte.

Conforme se extrai dos autos, o Banco Pine S/A, ora
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agravante, ¢ credor da recuperanda com base na Cédula de Crédito Bancario
n® 0835/22 (pags. 3.715/3.726 dos autos de origem), no valor de R$

1.500.000,00, que se encontra garantida da seguinte forma:

VI - Garantias:

A} Aval{is) no montante total da divida atualizada:

B) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e/ou Titules de Crédite conferme Terme de Constituigéo de Garantia de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditarios efou Titulos de Crédito n® AD835/22 emitido em 21/11/2022 e seus respectivos
aditamentas,

Garantia Complernentar no ambito do Programa Emergencial de Acesso ao Crédito - PEAC, com o provimente de recursos do
Funda Garantidor para Investimentos - FGI {“FGI PEAC") comespondente a 80% {oitenta por cento) do salde devedor do
financiamente objeto desta Cédula.

Tuda conseante terma(s) de constituicio de garantia{s) anexo(s) gue, firmado(s), integraim) a presente Cédula, coma se aqui
estivesse transcrito{s).

No referido “Termo de Constituigdo de Garantia de
Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios e/ou Titulos de Crédito” n°

A0835/22 consta o seguinte:

i ~ OBJETO: Cessay fiducidria de dirgitos creditdrios, epresentatos ou ndo por tiufos de crédito, doravante denominados
“hireiins craditarios”, a seguir destius;

A) THulos de Crédito:
(dentificaco dos Titulos: E ( ) Duplicata i { ) Nota Promissaria| { ) Cheque ] {1

a) Riscriminaciio; Conforme borderd(s)/relacio(fes) anexals), parte(s) integrante(s) e indissoltvel{eis) do presente
instrumenta.

A1) Parcentual minimo de garantia: % do valor do salde devedor Principal das ObrigagGes Garantidas

) Dirgitos Creditérios efou Aplicagdo Financelra:

Cessdo Fiduciada de lodos o3 dirsitos croditérios, decowsants da Aplicacso Finangeira em Cerilicadg de Depdsito Bancdrie
{GOB), emiiido palo Banco Pine S/A, o valor de R$ 300.000,00 {Trazentos mil reals), em nome de QUALYPRINT INDUSTRIA E
COMEHCIO LTDA, o todas as futuras novas aplicactes decorrentes do vandimante deste titulo:

i, Conta vinculada manlida nia Agéncta 0001-9 do Banco Pine 5/A (843} sob o ntmero: ’1
il, Conta apticave! apenas gara recursos recebidos no exterior: Nao aplicave! ey h
E.3) Percentual minimo de garantia: 20,00% do Valor de Saldo Devedor do Principat das %Wgnﬂdﬁs

__,./'"

Agravo de Instrumento n° 2394864-83.2024.8.26.0000 - Sdo Paulo - VOTO N° 5/13



——— TRIBUNAL DE JUSTICA

| ’
=EE PODER JUDICIARIO

Sdo Paulo

OLALSULA PRIMEIRA - Em garania ao'fiel 2 cabal cumprimento de todas as obngagoss, principals s atessdrias, assumidas
pelafs) DEVEDOR(ES), ros tenmos dais) CBRIGAGACIOES) GARANTIDAS) indicadais) no campe | do predmbuly deste
instrumante, oist GARANTIDOR(ES] {ou of3) propriols) DEVEQOR{ES), se ambas as qualidades se confuiidiram na mesma
passoa, Hpdiese e que serd desigaade cor quakguer das formas) cede{m) fduniardamants ‘&0 PINE, s consonancia com o que
prestreve D amige B6-8 da Lei n® 472805, ntroduzido peia Lei 0%10.931. de QRORZ004, 3 totaidade dos ditaitos creditnios,
presenias o futurs, aindd que NS0 constinidos. represeniados ou N ooy titkos da crddite, descrins & caraciarizados no campo
i} o pradmbiio deste Instrumanto. Inciuingo os valoras a sevem depositados e que forem mantidos nals) contals! mapcionatials)
1o flam 1 do Predmbule, 2 todo e qualquer iempn durante.d vigénala deste instrumento, 8 0s invastimantos feifos com o8
reowrsos depositados em taiis) contals!, incluindo todos o8 Hulns & valores mobilidrios arlundos da lais aplicagios ¢ sventuals
rasgates.

Como se vé, somente se encontra especificada a cessao
fiduciaria de todos os direitos creditorios decorrentes da Aplicagdo Financeira
em Certificado de Deposito Bancario emitido pelo Banco Pine, no valor de

R$ 300.000,00, bem como suas futuras novas aplicagoes.

Os outros campos do item III encontram-se em branco,
nao havendo de forma expressa a cessdo fiduciaria de outros bens, como
alega o banco credor, tais como recebiveis ou titulos de crédito, pags.
3.575/3.594 dos autos de origem.

Logo, o valor da garantia ¢ insuficiente para o pagamento
da divida total, pois os créditos oriundos das Cédulas de Crédito Bancario

ndo sdo integralmente garantidos pela cessao fiduciaria.

Assim, a diferenga remanescente deve ser considerada
concursal, na classe dos credores quirografarios, nos termos do Enunciado 51
da Jornada de Direito Empresarial: “O saldo do crédito ndo coberto pelo
valor do bem e/ou da garantia dos contratos previstos no § 3°do art. 49 da

Lein. 11.101/2005 é crédito quirografario, sujeito a recuperagao judicial”.

Nesse sentido € o entendimento deste E. Tribunal de
Justica:
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“Recuperacgdo Judicial. Recurso tirado contra r. decisdo
que negou liberacdo, em favor da agravante, de valor
bloqueado das recuperandas nos autos de execugdo de
crédito extraconcursal que promove. Agravante que é
titular de crédito garantido por alienacdo fiduciaria de
imoveis e por cessdo fiduciaria de direitos creditorios.
Blogueio que, a considerar a natureza extraconcursal do
crédito (§ 3° do art. 49 da Lei n° 11.101/2005) ndo
poderia, a rigor, sofrer qualquer interferéncia. Situagdo
excepcional. Consolidac¢do da propriedade dos imoveis
em favor da credora nos autos da execu¢do que denuncia
a insuficiéncia da garantia fiduciaria, a sugerir que o
saldo é concursal. Enunciado 51 da I Jornada de Direito
Comercial, do Conselho da Justica Federal, nesse
sentido. Auséncia de exame, na origem, da extensdo da
cessdo fiduciaria de direitos creditorios, que abrange
relevantes 33% do débito. Determinacdo de delimitacdo,
na origem, do alcance da garantia de cessdo fiducidria
de créditos, autorizado o levantamento, em favor da
credora, apenas dessa parcela garantida, com a
restituicdo do que sobejar as recuperandas. Recurso
parcialmente  provido” (Agravo de Instrumento
2250925-21.2019.8.26.0000; Relator: Araldo Telles; 2*
Camara Reservada de Direito Empresarial;, j.:

09/07/2020).
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"RECUPERACAO JUDICIAL — Impugnagio de crédito
— Cédula de crédito bancdrio com a cessdo de direitos
creditorios em garantia fiduciaria — Incidente julgado
parcialmente procedente e classificagdo do crédito em
parcela quirografaria e parcela extraconcursal —
Aplicagdo do enunciado 51 da Jornada de Direito
Empresarial e art. 47, §3° da LRF — Adequag¢do —
Garantia que recaiu sobre os recebiveis em operagoes de
cartoes — Clausula contratual que prevé expressamente a
garantia no montante de 60% do saldo devedor —
Desnecessidade de individualizagdo das operacoes —
Posicionamento  majoritario - Precedentes deste
Sodalicio e do E. STJ — Manutencdo da sentenca —
Recurso improvido. RECUPERACAO JUDICIAL —
Impugnac¢do do crédito — Adequag¢do da parcela do
crédito concursal quirografario — Impossibilidade,
conforme pedido examinado anteriormente — Banco que
ndo logrou éxito em demonstrar que o crédito relativo ao
contrato de cartdo de crédito ndo foi incorporado a
parcela quirografiria — Adog¢do do parecer do
Administrador Judicial - Recurso improvido" (Agravo de
Instrumento 2044589-77.2022.8.26.0000; Relator: J. B.
Franco de Godoi; 1* Camara Reservada de Direito

Empresarial; j.: 29/09/2022).

De se notar, ainda, que os direitos creditorios decorrentes

da Aplicagcdo Financeira em Certificado de Deposito Bancério emitido pelo
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Banco Pine, no valor de R$ 300.000,00, sdo perfeitamente identificaveis, o
que valida a constituicdo da garantia fiduciaria. No ponto, o STJ entendeu ser
possivel que o objeto da cessdo fiducidria recaia sobre direitos creditérios,
que devem estar devidamente especificados no instrumento contratual, como

na hipotese.
Como se vé:

“RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PRETENSAO DE EXCLUSAO DE CREDITO CEDIDO
FIDUCIARIAMENTE AO ARGUMENTO DE QUE O
TITULO DE CREDITO (DUPLICATAS VIRTUAIS) NAO
SE ENCONTRARIA DEVIDAMENTE DESCRITO NO
INSTRUMENTO CONTRATUAL. DESCABIMENTO.
CORRETA DESCRICAO DO CREDITO, OBJETO DE
CESSAO. RECONHECIMENTO. OBSERVANCIA DA
LEI DE REGENCIA. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.
1. A controvérsia posta no presente recurso especial
cinge-se em saber se, para a perfectibiliza¢do do negocio
fiduciario, a permitir a exclusdo do credor titular da
posicdo fiduciaria dos efeitos da recuperagdo judicial,
no especifico caso de cessdo fiduciaria de direitos
creditorios, o correlato instrumento deve indicar, de
maneira precisa, os titulos representativos do crédito (in
casu, duplicatas virtuais), como entendeu o Tribunal de
origem, ou se é o crédito, objeto de cessdo, que deve

estar suficientemente identificado, como defende o banco
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recorrente. 2. Dos termos do art. 18, IV, e 19, I, da Lei n.
Lei n. 9.514/1997, ressai absolutamente claro que a
cessdo fiduciaria sobre titulos de créditos opera a
transferéncia da titularidade dos créditos cedidos. Ou

seja,_o _objeto da cessdo fiduciaria sdo os direitos

creditorios que hdo de estar devidamente especificados

no instrumento contratual, e ndo o titulo, o qual apenas

os representa. 3. Por meio da cessdo fiducidria de

direitos creditorios, representados pelos correlatos
titulos, o devedor fiduciante, a partir da contratagdo,
cede "seus recebiveis" a instituicdo financeira (credor
fiduciario), como garantia ao mutuo bancario, que,
inclusive, podera apoderar-se diretamente do crédito
constante em conta vinculada ("trava bancaria”) ou
receber o respectivo pagamento diretamente do terceiro
(devedor do devedor fiduciante). Por consectario, em
atengdo a propria natureza do direito crediticio sobre o
qual recai a garantia fiducidria bemincorporeo e
fungivel, por exceléncia , sua identificagcdo no respectivo
contrato, naturalmente, referir-se-a a mensurag¢do do
valor constante da conta vinculada ou dos "recebiveis”,
cedidos em garantia ao débito proveniente do mutuo
bancario e representados por titulos de credito. 4. A
exigéncia de especificagdo do titulo representativo do
crédito, como requisito formal a conforma¢do do
negocio fiduciario, além de ndo possuir previsdo legal o

que, por si, obsta a adogdo de uma interpretacdo judicial
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ampliativa cede a uma questdo de ordem pratica

incontornavel. Por ocasido da realizacdo da cessdo

fiducidaria, afigura-se absolutamente possivel que o

titulo representativo do crédito cedido ndo tenha sido

nem_sequer emitido, a inviabilizar, desde logo, sua

determinacdo no contrato. 5. Registre-se, inclusive, que

a lei especial de regéncia (Lei n. 10.931/2004, que
disciplina a cédula de crédito bancario) é expressa em
admitir que a cessdo fiduciaria em garantia da cédula de
crédito bancario recaia sobre um crédito futuro (a
performar), o que, per si, inviabiliza a especifica¢do do
correlato titulo (ja que ainda ndo emitido). 6. Na
hipotese dos autos, as disposicoes contratuais
estabelecidas pelas partes ndo deixam nenhuma margem

de duvidas quanto a_indicacdo dos créditos cedidos,

representados por duplicatas fisicas ou escriturais -

sendo estas, por sua vez, representadas pelos correlatos

borderos, sob a forma escrita ou eletronica -, 0§

quais ingressardo, a esse titulo (em garantia fiduciaria),
em conta vinculada para esse exclusivo proposito. 7. A
duplicata virtual é emitida sob a forma escritural,
mediante o lancamento em sistema eletronico de
escrituracdo, pela empresa credora da subjacente
relagdo de compra e venda mercantil / prestacdo de
servicos (no caso, as proprias recuperandas),
responsavel pela higidez da indicacdo. 8. E, portanto, a

propria devedora fiduciante que alimenta o sistema, com
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a emissdo da duplicata eletronica, que corporifica uma
venda mercantil ou uma prestacdo de servigos por ela
realizada, cuja veracidade ¢ de sua exclusiva
responsabilidade, gerando a seu favor um crédito, a
permitir a gerag¢do de um bordero (o qual contéem, por
referéncia, a respectiva duplicata), remetida ao
sacado/devedor. Ja se pode antever o absoluto
contrassenso de se reconhecer a inidoneidade desse
documento em prol dos interesses daquele que é o
proprio responsavel por sua conformagdo. O pagamento,
por sua vez, ingressa na conta vinculada, em garantia
fiduciaria ao mutuo bancario tomada pela empresa
fiduciante, ndo pairando nenhuma duvida quanto a
detida especificagdo do crédito (e ndo do titulo que o
representa), nos moldes exigidos pelo art. 18, 1V, da Lei
n. 9.514/1997. 9. Recurso especial provido” (REsp.
1.797.196-SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, j. 09/04/2019) (g/n).

Por fim, razdo assiste ao agravante no tocante a alegagao
de que os direitos creditorios cedidos ndo se enquadram como bens de

capital.
Isso porque, ndo ha provas de que o numerario retido

pela instituicdo financeira, ora agravante, se revela imprescindivel a

manuteng¢ao das atividades empresariais.
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Além disso, o dinheiro, por sua propria natureza, nao se
enquadra no conceito de bem de capital, essencial a atividade da recuperanda,

que deve ser utilizado no processo produtivo da empresa.

Nesse sentido: “(...) 3. De acordo com a jurisprudéncia

do Superior Tribunal de Justi¢a, bem de capital a que se refere a parte final

do artigo 49, § 3° da Lei n° 11.101/2005 é o bem corporeo (movel ou

imovel) utilizado no processo produtivo da empresa e que se encontra em

sua posse” (Aglnt nos EDcl no REsp 1680456/SE; Ministro Ricardo Villas
Bobas Cueva; Terceira Turma; j. 30/08/2021) (g/n).

Em conclusdo, o recurso deve ser parcialmente provido
para acolher o pedido subsididrio formulado pelo agravante e reformar a r.
decisdo agravada, a fim de autorizar que ele possa levantar os valores
vinculados a Cédula de Crédito Bancario n® 0835/22, no limite da garantia

prestada (R$ 300.000,00).

3. Com base em tais fundamentos, da-se parcial

provimento ao agravo de instrumento.

NATAN ZELINSCHI DE ARRUDA
RELATOR

M355
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