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Registro: 2025.0000440231

ACORDAO
Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento n°
2178289-81.2024.8.26.0000, da Comarca de Piracicaba, em que ¢ agravante BANCO
BRADESCO S/A, é agravado FMG COMERCIO DE FERRO LIGAS EIRELI.

ACORDAM, em sessdo permanente e virtual da 2* Camara Reservada de
Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte decisao:
Deram provimento em parte ao recurso. V. U., de conformidade com o voto do
relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participacdo dos Desembargadores RICARDO
NEGRAO (Presidente), NATAN ZELINSCHI DE ARRUDA E SERGIO
SHIMURA.

Sdo Paulo, 6 de maio de 2025.
RICARDO NEGRAO

Relator(a)
Assinatura Eletronica
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: 46.5637 (REC-DIG)

AGINST. N : 2178289-81.2024.8.26.0000
COMARCA : PIRACICABA

AGTE.
AGDA.

INTDA.

: BANCO BRADESCO S/A
: MG COMERCIO DE FERRO LIGAS EIRELI
(EM RECUPERACAO  JUDICIAL) _
: MEDEIROS, MEDEIROS & SANTOS ADMINISTRACAO
DE FALENCIAS E EMPRESAS EM RECUPERACAO
JUDICIAL LTDA. (ADMINISTRADORA JUDICIAL)
: MUNIC{PIO DE PIRACICABA
: ESTADO DE SAO PAULO
: UNIAO FEDERAL

RECUPERACAO JUDICIAL — Ajuizamento ha quase trés
anos — Decisdo concessiva que postergou a entrega das
CNDs para 180 dias da data da sentengca — Pretensdo de
credor a reforma da decisdo homologatoria — Acolhimento
parcial em beneficio da universalidade dos credores —
Descumprimento das obrigagdes pela devedora —
Inadimplemento a credor extrajudicial e ao pagamento de
salario devido a Administradora Judicial — Plano aprovado
nulo por auséncia de cumprimento do disposto no art. 53, I
— Dilagdo e remissdo excessivas (20 anos para pagamento,
auséncia de atualizacdo monetaria, caréncia de dois anos,
desagio de 85% para trés da quatro classes submetidas —
Previsdo de clausulas nulas (obrigagdo de avalistas e
fiadores) — Decurso do prazo de 180, sem atendimento ao
prazo fixado judicialmente para a entrega das CNDs —
Faléncia decretada — Recurso provido em parte.

Dispositivo: deram parcial provimento ao recurso.

Agravo de instrumento interposto pelo Banco

Bradesco S/A dirigido a r. decisao em fl. 5996-6001 dos autos na Origem,
proferida pela Exmo. Dr. Rogério Sartori Astolphi, MM. Juiz de Direito
da E. 62 Vara Civel da Comarca de Piracicaba que, nos autos n.
1013018-13.2022.8.26.0451, homologou o plano de recuperacao aprovado
e concedeu a recuperacao judicial a Agravada.

S3o fundamentos da r. decisdo:

Fls. 5275/5286: o plano de recuperacdo judicial deve ser
homologado, porquanto aprovado nos termos do art. 58,
§1°, da Lei n° 11.101/05, em sessdo em continuacdo a
segunda convocag¢do, mesmo porque houve atendimento
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pela recuperanda do plano originalmente apresentado,
assim informado pela Administradora dJudicial, de sorte
que a vontade dos credores, soberana que é, ha de
prevalecer.

Posto isso, homologo o aditamento ao plano originario da
recuperacgao judicial de FMG Comércio de Ferro Ligas
Eireli, destacando-se o seu cumprimento nos termos dos
artigos 59 a 61 da referida Lei.

Para fins de pagamento, nos termos aprovados no plano de
recuperacgao judicial, deverdo os credores informar seus
dados bancarios diretamente a recuperanda, ficando
vedado qualquer depdsito nos autos.

Diante da aprovacio do plano, com a consequente novacio
das obrigacdes a ele sujeitas, é caso de se determinar a
suspensdo da publicidade e dos efeitos das negativacoes
relacionadas as dividas originais, observado que tal
determinacao nio produzira efeitos para eventuais fins do
art. 99, inciso II, da Lei n° 11.101/05 [..], prevalecendo,
para esse fim, a data do pedido de recuperacao judicial.
Isso porque, além da novagao da divida, ndo mais havera
possibilidade de o credor executar individualmente esses
créditos, tendo em vista que havera consolidacdo da
novacdo pelo cumprimento do plano por 2 (dois) anos, ou
havera convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia,
sujeitando os credores ao processo concursal.

Assim, deverdo ser sustados a publicidade e os efeitos dos
protestos nos respectivos cartérios, bem como dos
apontamentos negativos existentes nos 6rgios de protecio
ao crédito (Serasa e SPC) existentes em nome da
recuperanda e relativos as dividas sujeitas a recuperacio
judicial (existentes antes do ajuizamento do pedido de
recuperacio judicial). Esta sentenca servira de oficio a fim
de a recuperanda providenciar a sua entrega aos
destinatdarios, comprovando-se nos autos em 10 (dez) dias.
Observo, desde ja, que as despesas administrativas para
sustacdo dos protestos sdo consideradas verbas
extraconcursais e, portanto, nio sio afetadas pela
concessio da recuperacio judicial da devedora. Bem por
1sso, esclareco que a recuperanda nao esta isenta do
pagamento das custas ou emolumentos devidos a serventia
extrajudicial em razéo do cumprimento da ordem judicial.
Observo, ainda, que diante do disposto no art. 57 da Lei n°
11.105/05, de cogente aplicacéo, e do novel posicionamento
adotado para as recuperacoes judicials a partir das
alterac6es proporcionadas pela Lei n® 14.112/20, cumpre a
recuperanda juntar as certidées negativas de débitos
tributarios ou comprovar o parcelamento dessas dividas,
assinando-lhe prazo de 180 (cento e oitenta) dias para o
cumprimento desta determinacio, sob pena de decretacao
de sua faléncia (art. 73, inciso V, da Lei n° 11.105/05,
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incluido pela Lei n° 14.112/20).
Assim fica determinado , “Justamente porque a concessio

da recuperacdo judicial sinaliza o almejado saneamento,
como um todo, de seus débitos, a exigéncia de regularidade
fiscal da empresa constitui pressuposto da decisdo judicial
que assim a declare. Trata-se, pois, de verdadeira pedra-de-
toque, indispensavel ao éxito do processo recuperacional.”
(STJ, REsp n° 2.053.240/SP, Rel. Min. Marco Aurélio
Bellizze, j. 17.10.2023; v.u. Destaque no original)

Com coépia da presente, intimem-se as Fazendas Publicas
(art. 59, §3°, da Lei n° 11.105/05).

[.]

O agravante pretende a reforma da decisdo sob
argumento de que o Plano é ilegal porque prevé desagio de 70%, juros de
somente 0,5% ao ano, correcao monetaria pela TR, caréncia de 18 meses
para inicio dos pagamentos e prazo dilatério de 18 anos. Discorre sobre o
alegado abuso de direito e sacrificio excessivo imposto.

Pugna pela reforma da r. decisdo e determinacao para
que se apresente uma nova proposta de pagamento. Ha pedido para
atribuicao de efeito suspensivo, medida que é indeferida por néo trazer
beneficios as partes.

A Administradora Judicial manifesta-se em fl. 62-66
pelo desprovimento do recurso.

No mesmo sentido a contraminuta em fl. 69-79.

O Ministério Publico de Sao Paulo, em manifestacao
subscrita pelo Exm® Dr. Otavio Joaquim Rodrigues Filho e pela Analista
Juridica Dra. Leticia Pelegrino Ribeiro da Silva, pugna pelo provimento
parcial do recurso, entendendo ser necessaria a previsao de indice de

correcao monetaria capaz de manter o poder aquisitivo dos valores
devidos (fl. 87-96).

Conclusos em 6 de agosto de 2024.
E o relatoério.

O presente recurso deve ter a mesma solugao lancada
nos autos de agravos sob n. 2180544-12.2024.8.26.0000,
2190663-32.2024, 2180544-12.2024, 2191080-82.2024 e 2190850-40.2024,
julgados em 12 de marco de 2025, em que a mesma matéria foi apreciada
pela Turma Julgadora formada pelos Desembargadores Ricardo Negrao,
Des. Natan Zelinschi e Des. Sérgio Shimura.

O ajuizamento do pedido recuperatério ocorreu aos 13
de julho de 2022, o plano fora juntado aos 30 de setembro de 2022 (fl.
2041-2070), a deliberacao final data de 17 de outubro de 2023 (fl. 5277) e
a r. decisdo de concessdo foi proferida aos 4 de junho de 2024 (f1. 6001).
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I- DO PLANO — OS MEIOS RECUPERATORIOS

No plano apresentado 1inicialmente, os credores
estavam divididos em quatro classes, conforme indicado no quadro de fl.
2051, nos autos de origem:

CLASSIFICACAO VALOR
CLASSE | RS 45.703,79
CLASSE Il RS -

CLASSE Il R$ 102.251.048,79
CLASSE IV RS 79.889.981,57
FISCAL RS 464.437,46
EXTRACONCURSAL RS -

De inicio, foi apresentada a genérica indicacao “das
medidas implementadas e a implementar”, indicando apenas o dispositivo
legal (2053-20556), a indicar inexistir uma estratégia voltada a superacio
da crise economico-financeira:

O objetivo 1imediato é o equilibrio da
operacido, onde os custos s&o 1iguals as
entradas visando estancar o prejuizo
operacional. Posteriormente, no médio
prazo, visa-se voltar a pleitear uma melhor
rentabilidade, para poder saldar todos os
compromissos com seus credores,
conforme apresentados neste
Plano.

Entre as medidas 1mplementadas e a
implementar estao:

Otimizagdo financeira e operacional de todas
as fases do procedimento produtivo da
companhia;

Controle e estudo de analise de crédito para
venda de produtos aos seus clientes, de
forma a reduzir o risco de inadimpléncia;

Reducéao de custos fixos com folha de pagamento;

Reestruturacao comercial com novas
estratégias para setores de compras,
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vendas e administrativo, inclusive com plano
de carreira;

Instauracdo e conducéo de procedimentos
negociais com o objetivo de reduzir de forma
linear o passivo apurado;

Concesséao de prazos e condicgodes
especilals para pagamento das
obrigacoes vencidas ou vincendas;

Cisao, incorporac¢ao, fusao ou
transformaciao de sociedade,
constituicao de subsidiaria
integral, ou cessao de <cotas ou

acoes, respeitando os direitos dos sé6cios, nos
termos da legislacao vigente;

Venda ou arrendamento de Unidades Produtivas
Isoladas;

Alteracéo do controle societario;
Aumento de capital social;
Venda parcial dos bens;

Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos proprios empregados;

Reducdo salarial, compensacao de
hordrios e reduc¢cdo da jornada,
mediante acordo ou convencgao coletiva;

Dacdo em pagamento ou novacdo de dividas
do passivo, com ou sem constituicdao de
garantia prépria ou de terceiros;

Constituicio de sociedade de credores;

Equalizacdo de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da
distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial;
e

Constituicio de sociedade de propédsito
especifico para adjudicar, em pagamento
dos créditos, os ativos da devedora.

Referidas medidas visando a otimizacdo do
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capital de giro, infraestrutura e pessoal,
colocando as atividades da "FMG" em
linha com suas novas estratégias
comercials e operacionais.

A generalidade na indicacao dos meios de recuperacao

viola o disposto no art. 54, I, da LREF. Essa a primeira dificuldade na
aprovacao do plano submetido aos credores.

Mas, ha mais.

A nao pormenorizacdo dos melos prossegue nas

paginas seguintes, como, por exemplo, em fl. 2057, ou uso da expressao:
“A recuperanda podera constituir Unidades Produtivas Isoladas”, sem
indicar como, quando e em que condi¢des e nao mais menciona os demais
meios indicados no preambulo da sua exposicao.

2059):

Il - DO PLANO — A FORMA DE PAGAMENTO

A classe trabalhista a recuperanda propds seguinte (fl.

Caréncia: nao havera caréncia;
Deségio: 0% (N#o havera desagio);

Juros: Os valores serdo calculados com correcdo

monetaria e juros de TR + 0,5% ao ano e a
remuneracdo sera liquidada juntamente
com o pagamento do principal. Os juros
serdo contabilizados do transito em

julgado da decisdo que homologar o plano de
Recuperacdao dJudicial e serdo wusados
como base os valores apresentados
na relacgao de credores prevista no artigo 7°,
§° 2°, da LRF ou de eventuais decisées do Juizo
da Recuperacao Judicial que
determinar a modificacdo ou
inclusdao do crédito e desde que esteja
transitada em julgado;

Limitagéo: Os créditos decorrentes da
legislacdo do trabalho e sujeitos a Classe
I - dos credores trabalhistas - seréao

limitados ao pagamento de até 150 (cento e
cinquenta) saldrios-minimos dentro da Classe
I - dos credores trabalhistas

sendo 0 saldo remanescente
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enquadrado na Classe III - dos credores
quirografarios, nos termos do Enunciado XIII do

Grupo de Camaras Reservadas de
Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao
Paulo.

Pagamento: Pagamento do valor

indicado no Quadro Geral de Credores
ou, na sua auséncia, pelo valor que
serda indicado pelo Adminstrador Judicial em sua
Relacdo de Credores, ou, ainda, aquele apurado em
Impugnacao/Habilitagao de Crédito,
devidamente transitada em julgado, em até 12 (doze)
meses, contados do transito em julgado da deciséao
que homologar o plano de recuperacdo. Os
Créditos Controversos seradao pagos em até
12 (doze) meses, a contar do transito em
julgado da decisdo judicial que o reconhecer
de forma expressa, incluindo habilitacdo ou
impugnacao de crédito;

Liquidacdo: Com os pagamentos realizados na
forma acima exposta, ficam totalmente
quitados os créditos da Classe I - Credores
Trabalhistas da Recuperanda, nada
mais sendo devido, seja a que
titulo for.

Para a classe II, a proposta é muito distinta aquela.
Havera um desagio de 85%, caréncia de 24 meses e pagamentos ao longo
de 240 meses, ou seja apds 22 anos da data da sentenca concessiva:

3.1. 2. CLASSE II - GARANTIA REAL

Ainda que néo estejam relacionados credores na Classe 11,
apresentamos esclarecimentos quanto a proposta técnica e
quanto a forma de pagamento aos credores com garantia
real, Classe II.

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos
pagamentos, contados do transito em julgado da decisédo
que homologar o plano de recuperacao;

Deséagio: 85% (oitenta e cinco por cento);
Juros: Os valores serdo calculados com correcdo monetaria
e juros de TR + 0,5% ao ano e a remuneragio sera

liquidada juntamente com o pagamento do principal. Os
juros serdo contabilizados do transito em
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julgado da decisdo que homologar o plano de Recuperacio
Judicial e serao usados como base os valores apresentados
na relagdo de credores prevista no artigo 7°, §° 2°, da LRF
ou de eventuais decisdes do Juizo da Recuperacio Judicial
que determinar a modificacdo ou inclusdo do crédito e
desde que esteja transitada em julgado;

Pagamento: Pagamento do valor 15% (quinze por cento) do
valor indicado no Quadro Geral de Credores ou, na sua
auséncia, pelo valor indicado pelo Administrador Judicial
em sua Relacdo de Credores, ou, ainda, aquele apurado em
Impugnacao/Habilitagao de Crédito, devidamente
transitada em julgado, em 240 (duzentos e quarenta)
meses, ap6s 24 (vinte e quatro) meses de caréncia, em
pagamentos semestrais, contados do transito em julgado
da decisdo que homologar o plano de recuperagio e;

Liquidagao: Com os pagamentos realizados na forma
acima, fica totalmente paga e quitada a divida perante os
credores da Classe II - Garantia Real das
Recuperanda, nada mais sendo devido,
seja a que titulo for.

Aos quirografarios (nesses incluidos os saldos
trabalhistas acima de 150 saldrios minimos) a proposta é semelhante a
da classe com direito real de garantia:

3.1.3. CLASSE III - QUIROGRAFARIOS

Apresentamos agora esclarecimentos quanto a proposta
técnica e quanto a forma de pagamento aos credores
quirografarios, Classe III.

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos
pagamentos, contados do transito em julgado da decisao
que homologar o plano de recuperacao;

Deséagio: 85% (oitenta e cinco por cento);

Juros: Os valores serdo calculados com correcdo monetaria
e juros de TR + 0,5% ao ano e a remuneragio sera
liquidada juntamente com o pagamento do principal. Os
juros serdo contabilizados do transito em julgado da
decisdo que homologar o plano de Recuperacao Judicial e
serdo usados como base os valores apresentados na relacio
de credores prevista no artigo 7°, § 2° da LRF ou de
eventuais decisées do Juizo da Recuperacdo Judicial que
determinar a modificacdo ou inclusdo do crédito e desde
que esteja transitada em julgado;
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Pagamento: Pagamento do valor 15% (quinze por cento) do
valor indicado no Quadro Geral de Credores ou, na sua
auséncia, pelo valor indicado pelo Administrador Judicial
em sua Relacdo de Credores, ou, ainda, aquele apurado em
Impugnacao/Habilitagao de Crédito, devidamente
transitada em julgado, em 240 (duzentos e quarenta)
meses, ap6s 24 (vinte e quatro) meses de caréncia, em
pagamentos semestrais, contados do transito em julgado
da decisdo que homologar o plano de recuperagio e;

Liquidagdao: Com os pagamentos realizados na forma
acima, fica totalmente paga e quitada a divida perante os
credores da Classe III - Quirografarios da Recuperanda,
nada mais sendo devido, seja a que titulo for.

Idéntica a proposta a classe IV (fl. 2062-2063):
3.1.4. CLASSE IV - ME/EPP

Apresentamos agora, esclarecimentos quanto a proposta
técnica e quanto a

forma de pagamento aos credores quirografarios EPP/ME,
Classe IV.

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses para inicio dos
pagamentos, contados do transito em julgado da deciséo
que homologar o plano de recuperacgéo;

Desagio: 85% (oitenta e cinco por cento);

Juros: Os valores serdo calculados com corre¢do monetaria
e juros de TR + 0,5% ao ano e a remuneragdo sera
liquidada juntamente com o pagamento do principal. Os
juros serdo contabilizados do transito em julgado da
decisdo que homologar o plano de Recuperacio Judicial e
serdo usados como base os valores apresentados na relagéo
de credores prevista no artigo 7°, § 2° da LRF ou de
eventuais decisbes do Juizo da Recuperacido Judicial que
determinar a modificacdo ou inclusido do crédito e desde
que esteja transitada em julgado;

Pagamento: Pagamento do valor 15% (quinze por cento) do
valor indicado no Quadro Geral de Credores ou, na sua
auséncia, pelo valor indicado pelo Administrador Judicial
em sua Relacdo de Credores, ou, ainda, aquele apurado em
Impugnacao/Habilitagao de Crédito, devidamente
transitada em julgado, em 240 (duzentos e quarenta)
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meses, ap6s 24 (vinte e quatro) meses de caréncia, em
pagamentos semestrais, contados do transito em julgado
da decisdo que homologar o plano de recuperagio e;

Liquidagdo: Com os pagamentos realizados na forma
acima, fica totalmente paga e quitada a divida perante os
credores da Classe IV - EPP/ME da Recuperanda, nada
mais sendo devido, seja a que titulo for.

Il - DO PLANO — A NOVACAO E A EXTINCAO DE
GARANTIAS

A devedora propos estender a novacao aos avalistas e
fiadores de todos os créditos sujeitos ao plano (fl. 2065) e extinguir as
garantias pessoais (fl. 2068-2069), de forma ampla (fl. 269):

4.2.1. EFEITOS DA APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

O PRJ aprovado em AGC e homologado pelo Juizo da
Recuperacdo, concedendo da Recuperacido judicial ()
obrigara a Recuperanda e seus credores sujeitos a
Recuperacio judicial aos termos desse Plano, assim como
seus respectivos sucessores, a qualquer titulo; (i)
implicard, em relacdo a Recuperanda e seus coobrigados,
avalistas/fiadores em novacéo de todos os créditos sujeitos
aos efeitos da Recuperacio Judicial.

4.2.12. GARANTIAS PESSOAIS

Por cautela fica expressamente estabelecido que néo
obstante a novacao disposta neste PRdJ, o seu cumprimento
implicarda e ratificara a extin¢do de todas as obrigacgdes
solidarias, acessbrias e quaisquer outras garantias,
inclusive por avais e flancas, assumidas pela Recuperanda
e pelos seus sécios e/ou acionistas, bem como por terceiros.
Igualmente, as penhoras judiciais e outras eventuais
constrigdes existentes, serdo liberadas.

4.2.14. QUITACAO

Apbs o pagamento integral de quaisquer créditos conforme
disposto neste PRJ, serdo os mesmos considerados
totalmente quitados e automaticamente passadas a ampla,
geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo, para nada mais

Agravo de Instrumento n° 2178289-81.2024.8.26.0000 -Voto n°® 46537 11



o — PODER JUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

se reclamar a qualquer titulo contra a Recuperanda, ou
eventuais coobrigados, garantidores, fiadores ou avalistas,
por parte dos credores.

IV — DO PLANO — COMPENSACAO OOM DIVIDA ATIVAS
FUTURAS

A devedora, em seu plano, pretende compensar
débitos ainda néo liquidos:

4.2.5. COMPENSACAO

A "FMG" podera compensar, a seu critério, quaisquer
créditos sujeitos ao Plano com créditos detidos pela "FMG"
contra os respectivos credores sujeitos ao Plano, quando
tais créditos se tornarem liquidos, e até o valor de referidos
créditos sujeitos ao Plano, ficando eventual saldo sujeito as
disposicées do presente Plano.

A Recuperanda podera reter o pagamento de créditos
sujeitos ao Plano na hipétese de ser credora dos respectivos
credores sujeitos ao Plano, desde que os créditos detidos
contra os respectivos Credores Sujeitos ao Plano sejam
objetos de litigio, com o objetivo de que tais créditos sejam
compensados com os créditos sujeitos ao Plano quando se
tornarem liquidos.

V— DO PLANO — VERSAO FINAL

Em AGC aprovou-se a seguinte redacgao final do plano,
apos os apontamentos da Administrador Judicial em fl. 2347-2363,
conforme consta de seu relatorio em fl. 5281-5282:

CLASSE1 Cldusula 5.1.1.
* Sem caréncia
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Sem desagio

Correciio pela TR + 0,5% ao ano, a ser liquidada junto com o
pagamento do principal, e computados a partir da homologacio do
Plano;

Para os casos enquadrados na regra do art. 54, §1°da Leil 1.101/20051,
serdo pagos no 30° (trigésimo) dia, contados da Homologacao do Plano,
até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por credor trabalhista,
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagio
judicial;

Para os demais, pagamento em até 12 meses contados da homologaciio
do Plano;

Os créditos serdo limitados ao pagamento de até 150 saldrios minimos,
sendo o saldo remanescente enquadrado como quirografério.

CLASSE I

Garantia Real

Clausula 5.1.2.

Caréncia de 18 meses, contados da homologacéo do Plano;

Desdgio de 70%

Correciio pela TR + 0,5% ao ano, a ser liquidada junto com o
pagamento do principal, e computados a partir da homologacio do
Plano;

Pagamento em 216 meses, em pagamentos mensais, apos o decurso do
prazo de caréncia.

CLASSE 111
Quirografirios

Clausula 5.1.3.

Caréncia de 18 meses, contados da homologacéo do Plano;

Desdgio de 70%

Correciio pela TR + 0,5% ao ano, a ser liquidada junto com o
pagamento do principal, e computados a partir da homologacio do
Plano;

Pagamento em 216 meses, em pagamentos mensais, apos o decurso do
prazo de caréncia.

CLASSE IV
ME/EPP

Clausula 5.1.4.

Caréncia de 18 meses, contados da homologacéo do Plano;

Desdgio de 70%

Corregéio pela TR + 05% ao ano, a ser liquidada junto com o
pagamento do principal, e computados a partir da homologacdo do
Plano;

Pagamento em 216 meses, em pagamentos mensais, apos o decurso do
prazo de caréncia.

Credor
Parceiro
Instituiciio

financeira

Clausula 5.1.5.

Caréncia de 12 meses, contados da homologacéo do Plano;

Sem desdgio

Correcéio pelo IPCA + juros de 0,05% a.m., a ser liquidada junto com
o pagamento do principal, e computados a partir da homologacdo do
Plano;

Pagamento em 120 meses;

VI - DO PLANO — DILACAO DA INADIMPLENCIA

A recuperanda propdoe que,

em caso de

descumprimento do plano, nao se aplique de imediato o disposto no art.
73, propondo procedimento burocratico que dificulte a decisdo judicial
prevista na LREF (fl. 2067):

Agravo de Instrumento n° 2178289-81.2024.8.26.0000 -Voto n° 46537

4.2.7. DESCUMPRIMENTO DO

RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO DE

Na hipétese de ocorréncia de qualquer evento de
descumprimento deste Plano, a "FMG" podera requerer ao
Juizo da Recuperacio Judicial, no prazo de até 30 (trinta)

13



S

PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

dias contados da apuracdo do referido evento de
descumprimento, a convocacdo de Assembleia Geral de
Credores para deliberar a respeito de eventual emenda,
alteracdo ou modificacdo ao Plano que saneie ou supra tal
descumprimento, sem que durante esse periodo qualquer
credor sujeito ao Plano posso requerer a convolacido da
Recuperacao Judicial em Faléncia.

VII — DAS CNDs

O Magistrado decidiu dilatar a apresentacdo das

certidoes negativas de débitos fiscais para 180 dias apds a decisdo de
concessao, cujo término ocorreu em 1° de dezembro de 2024 (fl. 6000, na

origem):

Observo, ainda, que diante do disposto no
art. 57 da Lei n°

11.105/05, de cogente aplicagdo, e do novel
posicionamento adotado para as recuperacgédes
judiciais a partir das alteracdes

proporcionadas pela Lei n 14.112/20,
cumpre a recuperanda juntar as

certiddes negativas de débitos
tributdarios ou comprovar o parcelamento
dessas dividas,
assinamndo-1he prazo de 180
(cento e oitenta) dias para 0
cumprimento desta determinacio,

sob pena de decretacadao de sua
faléncia (art. 73, inciso V, da Lei
n® 11.105/05, incluido pela Lei n°
14.112/20).

Assim fica determinado, "Justamente porque a
concessao da recuperacao judicial
sinaliza o almejado saneamento,
como um todo, de seus débitos, a
exigéncia de regularidade fiscal da
empresa constitui pressuposto da decisdo judicial que
assim a declare. Trata- se, pois, de verdadeira pedra-
de-toque, 1indispensavel ao éxito do processo
recuperacional." (ST, REsp n°
2.053.240/8SP, Rel. Min. Marco
Aurélio Bellizze, j. 17.10.2023;
v.u. Destaque no original)

Com c6pia da presente, intimem-se
as Fazendas Publicas
(art. 59, §3°, da Lei n° 11.105/05).

Agravo de Instrumento n° 2178289-81.2024.8.26.0000 -Voto n°® 46537 14



o — PODER JUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

A Fazenda Nacional peticionou nos autos em fl.
6065-6067, informando aos 20 de junho de 2024, que a devedora nao
estava pagando os débitos existentes, nem recolhendo os tributos atuais:

A empresa, nos termos dos extratos em anexo
niao vem pagando seus tributos correntes
e nem mesmo o0os passados, conforme
extratos em anexo tendo um passivo
tributirio de cerca de R$ 17 milhdes de reais.

Em termos praticos, a concessdo da recuperacio
com a dispensa da apresentacao das certiddes
de regularidade (especialmente se apés
23/01/2021) termina por desestimular a
recuperanda a regularizar seu passivo tributario,
0 que provoca o prosseguimento das execugdes fiscais
e, com isso, a escolha entre dois cendarios:
inviabilizar a cobranca do crédito
puiblico (precedentes da 2* Secdo do STJ em sede de
conflito de competéncia; matéria ja julgada em sede
de recurso repetitivo, e também pela Corte Especial
do STJ em sede de CC), ou correr o risco
de inviabilizar a recuperacao judicial
(precedentes da 1? Secao do STdJ,
considerando o risco assumido pelas
recuperandas ao deliberadamente ndo se regularizarem).

Assim, mister se faz requerer que a
empresa apresente
impreterivelmente em 180 dias a CND ou
CPEN, regularizando assim o seu passivo, embora o
plano de recuperacdo judicial j4
tenha sido homologado sem sua
exigéncia, ressalva assim a possibilidade de
convolagdo em faléncia nos termos da decisdo de
folhas 5999.

Chamada a se manifestar sobre os débitos fiscais (fl.
6471-6472) e outros pedidos dos credores, a recuperanda apresentou a
manifestacgao de fl. 6481-6494, aos 16 de setembro de 2024 afirmando néo
estar vencido o prazo concedido, nada tecendo sobre a existéncia de
pedido de parcelamentos ou requerimentos a obtencao das certidoes de
todos os entes tributarios e afirma, genericamente estar “diligenciando”
(fl. 6492):

Nesse cendrio, e considerando ainda a vigéncia do prazo ja
concedido por Vossa Exceléncia, esta Recuperanda
informa que vém diligenciando perante os 6rgéos
a fim de negociar e encontrar a melhor e a mais
viavel forma de equalizar tal passivo, especialmente a
fim de cumprir regularmente os termos da decisdo retro
transcrita.
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VIII - DE OUTROS INADIMPLENTOS

Ha nos autos reiteradas peti¢cées da Administradora
Judicial informando o inadimplemento do pagamento de seus honorarios,
como ¢ possivel da leitura de fl. 6438-6440 e 6771-6772. Essa ultima, em
fl. 3 de fevereiro de 2025 expos e requereu o seguinte:

1.- A Administradora Judicial noticiou junto a este E. Juizo
as fls. 6.438/6.441, a inadimpléncia da Recuperanda
quanto aos honorarios da signataria, o que foi objeto da
decisdo de fls. 6.471/6.472, item 11, que determinou a
regularizacido do pagamento no prazo de 10 (dez) dias, sob
pena de constricao forcada.

2.- As fls. 6.530, restou firmado o compromisso da
Recuperanda em retomar o pagamento dos honorarios a
partir do dia 25 de setembro, reduzindo- o de R$70mil para
R$50mil mensal.

3.- Todavia, lamentavelmente, o pagamento foi novamente
interrompido no més de janeiro p.p.

4.- ANTE O EXPOSTO, é a presente para requerer a
V.Exa., a intimac¢do da Recuperanda, para regularizacéo do
pagamento no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, sob
pena de constricao forcada.

E como se manifesta a Administradora Judicial.

Credor extraconcursal também reclama do néo
pagamento de seus honorarios em fl. 6741-6745, pugnando pela
decretacao da faléncia:

Ocorre que, desde a rescisdao do contrato de prestagdo de
servico advocaticios, as partes firmaram Instrumento de
Confissdo de Divida e mais dois aditivos, justamente para
ajustes nas datas de pagamento em razdo de novo
mnadimplementos, até que, em razido do descumprimento
do 2° Aditivo a Instrumento de Confissido de Divida, a Dasa
Advogados protestou o contrato para fins falimentares, em
conformidade com o disposto no artigo 94, inciso I, da Lei
n° 11.101/2005, comprovando a impontualidade
injustificada da devedora configurando presuncao legal de
insolvéncia, fundamento suficiente para convolacdo em
faléncia diante da insolvéncia com crédito extraconcursal

Diante da reiterada inadimpléncia de crédito com natureza
Inequivoca de extraconcursal, a credora nio teve outra
alternativa senfo provocar este D. Juizo Recuperacional
para a convolagdo da recuperacao judicial em faléncia, nos
termos do artigo 73, §1°, da Lei n° 11.101/2005 A referida
norma dispdée que o descumprimento de obrigacdes
extraconcursais compromete a continuidade do processo de
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recuperacgdo judicial, tornando inviavel a preservacdo da
empresa.

IX — DOS FUNDAMENTOS PARA A QUEBRA

A falta de pagamento de obrigacdao assumida durante
a recuperagdo judicial — o inadimplemento dos salarios da
Administradora Judicial — ja seria suficiente para o decreto da faléncia
nos termos do inc. IV, do art. 73 da LREF.

Entretanto, ha mais motivos: a ndo apresentacio das
certidoes fiscais no momento da homologacio do plano e, tampouco, apds
vencido o generoso prazo concedido pelo Magistrado.

Outra razao é a total auséncia da pormenorizacao dos
meios de recuperacdo, o que torna totalmente imprestavel o plano
homologado e que também apresenta clausulas nulas relativamente a
extin¢do de garantias e a compensacio de dividas que néo sao liquidas.

O ndo pagamento de credores extrajudiciais e da
Administradora informa que a crise economico-financeira mostra-se
incontornavel, mesmo ainda nao iniciados os pagamentos dos credores
sujeitos ao plano recuperacional.

A incapacidade de soerguimento emerge da
generalidade do plano, da dilacdo de pagamentos (22 anos), da pretensio
a excessiva remissdo aos credores de trés classes (70%) e a parcela de
uma das classes menos favorecida (classe I, com créditos superiores da
150 saldrios minimos), da inadimpléncia de pagamento de credores nio
sujeitos aos planos, inclusive fiscais e da auséncia de atualizagdo
monetaria para o longo periodo de duas décadas propostas ao pagamento
de credores, inclusive aos saldos trabalhistas submetidos a classe III.

Assim, demonstrada a nulidade do plano por auséncia
de requisito indispensavel (LREF, art. 53, I) e o descumprimento de
obrigacdes assumidas pela recuperanda (LREF, 73, IV), antes mesmo do
vencimento da primeira parcela de pagamentos, duas solucgoes se
apresentam: a) a cassacdo da r. sentenca que homologou o plano
recuperacional; b) o decreto falimentar.

Diante da situacdo apresentada pela devedora, meu
voto decreta a faléncia por entender que é economicamente mais coerente
e melhor atendera aos interesses do credores, evitando a corrida que se
seguira a execucdo dos bens existentes sem a protecdo da execucdo
universal falimentar, o que prejudicaria os menos favorecidos
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economicamente.

Em razdo do exposto, da-se parcial provimento ao
recurso e decreto a faléncia da agravada.

RICARDO NEGRAO
RELATOR
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