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EMENTA: EMOLUMENTOS - REGISTRO DE
TiITULOS E DOCUMENTOS — EMOLUMENTOS -
CONSULTA SOBRE A APLICACAO DA LEI -
ALIENACAO FIDUCIARIA DE COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO — RECURSO DESPROVIDO.

I. Caso em Exame. 1. A interessadal/recorrente, ao
prenotar contrato (entdo denominado) de alienacéo
fiduciaria de cotas de fundo de investimento, afirma
a aplicagao do item 5 da tabela Ill anexa a lei de
emolumentos, que, in casu, abrange os contratos
de alienagao fiduciaria em garantia, enquanto o
Oficial, consulente, alega a incidéncia do item 1, da
regra geral. 2. Irresignada com a r sentenca do MM.
Juizo Corregedor Permanente, que deu razdo ao

Oficial, a interessada recorreu.

Il. Questao em Discussao. 3. A controvérsia versa
a respeito da natureza do contrato levado a registro
e do ambito de incidéncia do item 5 da tabela Il
anexa a Lei n.° 11.331/2002.

lll. Raz6es de Decidir. 4. A intitulada propriedade
fiduciaria, tratada no contrato prenotado, tem por
objeto cotas de fundo de investimento, valores
mobiliarios e cotas escriturais, bens de natureza
incorpodrea, insuscetiveis de alienagao fiduciaria. 5.
Pactuou-se, na realidade, uma cessao fiduciaria de

direitos sobre coisas moveis, cessao fiduciaria de
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cotas de fundo de investimento, contrato estranho a
hipotese de incidéncia do item 5 da tabela Ill anexa
a lei estadual de emolumentos. 6. A denominada
alienacéo fiduciaria ndo esta atrelada a um contrato
de financiamento, constatacdo a também excluir o
item 5 da tabela Ill anexa a lei de emolumentos. 7.
A garantia fiduciaria foi dada em cumprimento de
compromisso de investimento, esta desconectada
de contrato de empréstimo, de abertura de crédito,
fato a igualmente afastar a incidéncia do item 1.4

das notas explicativas. 8. A irresignagao improcede.
IV. Dispositivo. 9. Negado provimento ao recurso.

Tese: A incidéncia do item 5 da Tabela Ill anexa a
Lei Estadual n.° 11.331/2002 pressupde contrato de
alienacado fiduciaria tipico, em especial, negocio
fiduciario tendo por objeto bem médvel corpéreo,
ainda que ja integrante do patriménio do devedor,

vinculado a um contrato de financiamento.

Legislagao citada: CC, arts. 1.361, 1.368-A, e
1.368-C, § 2.% Lei n.° 4.728/1965, art. 66-B, § 3.°;
Decreto-Lei n.° 911/1969; Lei n.° 6.385/1976, art.
2.°,V; Lei n.° 6.404/1976; Lei n.° 9.514/1997; Lei n.°
10.931/2004; Lei Estadual n.° 11.331/2002, art. 29,
caput; NSCGJ, t. Il, Cap. XIlI, item 71.

Excelentissimo Senhor Corregedor Geral da Justica,

O 7.° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
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Pessoas Juridicas desta Capital, tendo duvida a respeito da aplicagéo da lei
estadual de emolumentos, formulou consulta ao MM. Juizo Corregedor
Permanente, em atencao ao pedido de fls. 12, feito pela Opus Assessoria e
Promocdes Artisticas Ltda., para que se defina se o instrumento particular
de contrato de alienacéo fiduciaria de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios e outras avencgas, titulo prenotado sob o n.° 2.154.485
(fls. 46), enquadra-se no item 1 ou no 5 da tabela Ill anexa a Lei n.°
11.331/2002.

Em sua manifestacdo de fls. 1-11, o Oficial sustentou que a
cobranca deve observar o item 1; o 5, referente a registro/averbacédo de
contrato de alienagéo fiduciaria, ndo alcanga cessoes fiduciarias; € restrito
as situagdes de alienacao fiduciaria de coisas méveis, bens corpéreos, néo
atingindo as cessdes em garantia, que recaem em direitos e bens imateriais.
Escora-se em interpretacao histérica e na mens legis do item 5 (exceg¢ao ao
1), voltado as alienagdes fiduciarias de veiculos automotores, realizadas em

garantia de financiamento da propria coisa, a ser entendido restritivamente.

Por sua vez, a sociedade de advogados Barros Pimentel,
Alcantara Gil e Rodriguez Advogados, representante da Opus, na peticao de
fls. 66-71, ponderou: o instrumento contratual tem por objeto uma alienacéo
fiduciaria, trata exclusivamente de alienacao fiduciaria de cotas de fundo de
investimento, ndo versa sobre cessao fiduciaria, cessdo de direitos de
crédito referentes a cotas de fundo de investimento; a alienag&o fiduciaria
pode recair sobre qualquer bem infungivel, corpéreo ou incorpéreo, movel
ou imével; logo, no caso discutido, incide o item 5 da tabela Ill anexa a lei
estadual de emolumentos; agora, afastada sua incidéncia, deve ser aplicado
o item 2, nos termos da nota explicativa 1.4, ja que o titulo é contrato de
garantia, acessorio ao compromisso de investimento do XP Opus | Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados, ja registrado.
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O IRTDPJ-SP, Instituto de Registro de Titulos e Documentos

e Civil de Pessoas Juridicas do Estado de Sao Paulo, em sua manifestacéo

de fls. 182-186, defendeu, concordando com o consulente, a aplicacdo do

item 1 da tabela Ill anexa a lei estadual de emolumentos. Justificou que as

cotas de fundos de investimentos, bens incorpéreos, sdo insuscetiveis de

alienacao fiduciaria; tratando-se de direitos podem ser objeto somente de

cessao fiduciaria, operacao estranha ao item 5 da tabela Ill acima referida.

Apos o parecer do Ministério Publico de fls. 190-192, a MM.
Juiza Corregedora Permanente, respondendo a consulta, concluiu, in casu,

pela incidéncia do item 1 da tabela lll anexa a Lei Estadual n.° 11.331/2002.

Irresignada com a r. Sentenga de 193-202, a sociedade de
advogados Barros Pimentel, Alcantara Gil e Rodriguez Advogados apelou,

reproduzindo, em suas razdes de fls. 208-215, suas alegacdes anteriores.

Processado o recurso, a d. Procuradoria-Geral de Justi¢ca, em

seu parecer de fls. 227-230, opinou pelo desprovimento do recurso.
E o relatério.

1. Conforme o art. 29 da Lei Estadual de Emolumentos, Lei
n.° 11.331/2002, relacionada aos atos praticados pelos servigos notariais e
de registro, e o item 71 do Capitulo Xlll das NSCGJ, t. Il, o delegatario, em
caso de duvida sobre a aplicacédo de referida lei e das tabelas que |he séo

anexas, pode formular consulta ao respectivo Juiz Corregedor Permanente.

A consulta, in casu, formulada pelo Oficial do 7.° RTDCPJ,
relativa entdo ao registro do instrumento particular de contrato de alienacéo
fiduciaria de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios e outras
avencas, prenotado sob o n.° 2.154.485 (fls. 46), envolve, precipuamente,
os itens 1 e 5 da Tabela Il anexa a Lei Estadual n.° 11.331/2002.
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O primeiro deles, que traduz a regra geral, cuja aplicagcéo é
afirmada pelo consulente e pelo IRTDPJ-SP, trata do "registro ou averbacéao
integral de contrato, titulo ou documento com conteudo financeiro"; por sua
vez, o 5, cuja incidéncia é sustentada pela recorrente, abrange o "registro ou

averbacao de contrato de alienacéo fiduciaria, leasing e reserva de dominio,

sobre o valor financiado". (sublinhei)

A recorrente, subsidiariamente, e ai para a hipétese de ser
afastado o item 5, ponderou: seria o caso de observar o item 2 da Tabela lll

(registro integral de titulo sem conteudo financeiro), com amparo na nota

explicativa 1.4, de acordo com a qual "nos contratos de garantia, como os
de fianga, caucéo e depdsito, vinculados a contratos de abertura de crédito,
mutuo ou financiamento, o registro sera cobrado pela forma prevista no item
2 da tabela, seja ou ndo simultanea a apresentacdo, desde que o contrato

principal tenha sido registrado."

2. Em conformidade com o titulo, o instrumento particular
prenotado, acima identificado, os (intitulados) devedores fiduciantes Opus e

Fundo Airton transferiram ao XP_Opus | Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nao-Padronizados, ao Fundo, portanto:

(a) 40.272.615,2355513 (quarenta milhdes, duzentas e setenta e
duas mil e seiscentas e quinze e casas decimais ao lado) Atuais
Cotas Subordinadas Opus que sao de titularidade da Opus, as quais,
com a aprovacao da Reorganizagao do Fundo, seréo transformadas

em Cotas Mezanino C;

(b) 85.380.471,4759383 (oitenta e cinco milhdes, trezentas e oitenta
mil, quatrocentos e setenta e uma e casas decimais ao lado) Cotas
Seniores — Airton que sao, ou serao, de titularidade do Fundo Airton,

as quais, com a aprovacao da Reorganizacdo do Fundo, serao
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transformadas em Cotas Mezanino B; e

(c) 8.056,134273965050000 (oito mil e cinquenta e seis e casas
decimais ao lado) Atuais Cotas Subordinadas Opus que sao
titularidade da Opus, as quais, com a aprovagao da Reorganizagao

do Fundo, serao transformadas em Cotas Juniores. (fls. 17)

A denominada propriedade fiduciaria, resoluvel, patriménio de

afetacdo, a transferida ao Fundo, recaiu sobre cotas, cotas de fundo de

investimento, valores mobiliarios, a luz do art. 2.°, V, da Lei n.° 6.385/1976,

cotas nominativas e escriturais, nos termos da regra do art. 14 da Resolugao

n.° 175/2022 da Comissao de Valores Mobiliarios, a quem atribuido o poder

normativo sobre os fundos de investimento (cf. art. 1.368-C, § 2.°, do CC),

alias, "tema mais proprio da disciplina do mercado de capitais."!

Sob essa 6tica, as cotas dadas em garantia, cotas de fundos
de investimento, ndo sao representadas por certificados, isto €, s&o titulos

sem lastro fisico, qualificam-se, assim, como bens de natureza incorporea,

bens imateriais.

A alienagao fiduciaria, in casu, foi convencionada em garantia
do cumprimento de obrigagdes pecunidarias € ndo pecuniarias, principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Opus e coobrigados outros,
todos identificados na alinea f dos considerandos (fls. 16), por ocasido do
compromisso _de investimento do XP Opus | Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Ndo-Padronizados, datado de 12 de abril de 2024 (fls.
17).

O contrato fiduciario, assim, ndo esta, in concreto, atrelado a

um contrato de empréstimo, a um financiamento, a um mutuo.

1 Bruno Miragem. Direito Bancario. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2013, p. 433.
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3. Na licao, na oportuna observacio de Vossa Exceléncia, ha
profusa legislagdo tratando da propriedade fiduciaria, coexistem multiplos
regimes juridicos dessa modalidade de propriedade e, consequentemente,
nessa senda, da alienacgao fiduciaria em garantia, negocio juridico que serve

de titulo para a constituicdo da propriedade fiduciaria:

... O CC disciplina a propriedade fiduciaria sobre coisas moéveis
infugiveis, quando o credor fiduciario n&o for instituicdo financeira; o
art. 66-B da Lei n. 4.728/65, acrescentado pela Lei n. 10.931/2004, e
o DL n. 911/69 disciplinam a propriedade fiduciaria sobre bens

moveis fungiveis e infungiveis quando o credor fiduciario for

instituicdo financeira; a Lei n. 9.514/97, também modificada pela Lei
n. 10.931/2004, disciplina a propriedade fiduciaria sobre bens
iméveis, quando os protagonistas forem ou nao instituicdo
financeiras, além da titularidade fiduciaria de créditos como lastro de
operagdo de securitizagdo de dividas do Sistema Financeiro
Imobiliario; a Lei n. 6.404/76 disciplina a propriedade fiduciaria de

acdes.? (sublinhei)
Atento a isso, o Cadigo Civil, em seu art. 1.368-A, estabelece:

As demais espécies de propriedade fiduciaria ou de titularidade
fiduciaria submetem-se a disciplina especifica das respectivas leis
especiais, somente se aplicando as disposicdes deste Codigo

naquilo que nao for incompativel com a legislagao especial.

Assim sendo, conclui Vossa Exceléncia: “aplicam-se de modo
primario as leis especiais e, em suas lacunas e no que nao as contrariar, as

normas gerais do CC."”

2 Codigo Civil comentado: doutrina e jurisprudéncia. 18.2 ed. Sdo Paulo: Manole, 2024, p. 1.353.
3 Ibidem.
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Por conseguinte, o contrato fiduciario em apreco submete-se
ao tratamento dispensado aos negdcios fiduciarios pela Lei n.° 4.728/65,
que disciplina o mercado de capitais, ao regramento la definido, no art. 66-B,

com a redacao que lhe deu a Lei n.° 10.931/2004.

Seja como for, a alienagao fiduciaria em garantia sob exame,
tendo por objeto bens imateriais, incorpdreos, jamais se subsumiria ao
regime do Cddigo Civil, ao do art. 1.361 do CC, que faz alusdo a coisa,
coisa movel, logo, bens mdveis corporeos, tampouco, e ai mais claramente,
ao da Lei n.° 9.514/1997, que toca a bens imoveis e a titularidade fiduciaria
de créditos como lastro de operagao de securitizacdo de dividas do sistema
financeiro imobiliario, e ao regime da Lei n.° 6.404/1976, lei das sociedades

por agdes, ao da propriedade fiduciaria de agdes.

Ocorre, e ai de maneira preponderante, decisiva para o caso
em analise, que também n&o se encaixa no modelo de alienagao fiduciaria
em garantia positivada na Lei n.° 4.728/1965, a lei que trata do mercado de
capitais, e que, no § 3.° de seu art. 66-B, faz, assim como o Cddigo Civil,
expressa referéncia a coisa, a alienacao fiduciaria de coisa, em suma, bem
necessariamente corpéreo, embora 14, particular e distintamente, se admita

a propriedade fiduciaria de bens fungiveis.

As coisas, aponta Caio Mario da Silva Pereira, “sdo materiais
ou concretas”™; a corporeidade é traco caracteristico fundamental, uma das
marcas identificadoras da coisa, na justa e exata compreensao de Luciano

de Camargo Penteado.®

Dentro desse contexto, o negdcio fiduciario sob analise néo

pode ser apreendido como um contrato de alienagao fiduciaria. Ademais, em

4 Instituigbes de Direito Civil: introdugdo ao Direito Civil: teoria geral do Direito Civil. 28.2 ed.
Atualizada por Maria Celina Bodin de Moraes. Rio de Janeiro: Forense, 2015, p. 338. V. I.
5 Direito das Coisas. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2008, p. 48-50.
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acréscimo, calha assinalar, ndo envolve um financiamento, ndo tem uma

instituicdo financeira como credora fiduciaria, mas, sim, o préprio Fundo de

Investimento, fato também a obstar a compreensao do contrato fiduciario,

aperfeicoado no ambito do mercado de capitais, como alienacéao fiduciaria.

4. O que se pactuou, e aqui, convém pontuar, pouco importa

a denominacéo, o titulo atribuido ao contrato, foi uma cessao fiduciaria de
direitos sobre coisas moveis imateriais, cessao fiduciaria de cotas de fundo

de investimento. Cedeu-se, aqui, na verdade, a titularidade fiduciaria desses

direitos patrimoniais.

Trata-se, realmente, a cesséao fiduciaria, do negadcio fiduciario
efetivamente acordado, a partir de uma analise de compatibilidade entre a
estrutura concreta (relagao contratual estruturada pelas partes) e a estrutura
dos tipos (dos subtipos) contratuais (normativos) que lhe sdo proximos, em
outras palavras, entre a causa concreta e a tipica, exame indispensavel a

definigdo do regime juridico aplicavel.

Para a correta qualificacdo juridica, fundamental conhecer a
sua causa, ou seja, o “fim econémico ou social reconhecido e garantido pelo
direito, uma finalidade objetiva e determinante do negdcio que o agente

busca além da realizagdo do ato em si mesmo."®

Determinantes para definir o regime juridico serdo, portanto,
a atividade e a causa do negdcio entabulado, ainda que rotulado de modo
diverso. No escolio de Maria Celina Bodin de Moraes, "estabelecendo-se o
nexo de causalidade entre o efeito e o ato, chega-se a disciplina aplicavel ao

negocio."”

Maria Celina Bodin de Moraes identifica na causa o elemento

6 Caio Mario da Silva Pereira, op. cit., p. 424.
7 Maria Celina Bodin de Moraes. O procedimento de qualificagdo dos contratos e a dupla
configuragdo do mutuo no direito civil brasileiro, Revista Forense, v. 309, p.35.
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que define o negocio juridico, "que lhe é proprio e unico, e que serve a
diferencia-lo de qualquer outro negdcio ..."8; um de seus papéis (o da causa)
€ justamente qualificar os negdcios juridicos, "distinguindo seus efeitos e,

em consequéncia, a disciplina a eles aplicavel."

Sob essa premissa, "conforme os efeitos previstos pelas
partes, ter-se-a sempre trés possibilidades: identidade com certo tipo,

(re)qualificacdo como outro tipo ..., independentemente do nomen juris, ou

entdo um contrato atipico. ..."1? (sublinhei)

Em atencgao a eficacia concretamente produzida pelo contrato
(a0 seu fim concreto), admite-se, sempre, em uma dinamica atividade
contratual, "a requalificacdo deste mesmo negdcio, se sua causa concreta ...

comece a se distanciar do original regulamento de vontades."!!

Dentro dessa ética, e a vista das consideracdes articuladas, a

situacdo debatida leva a requalificagdo do negdcio fiduciario.

O objeto do contrato, da garantia fiduciaria pactuada, bens
imateriais, incorporeos, entdo cotas de investimento, titulos representativos
de direitos patrimoniais, ndo é passivel de alienagéo fiduciaria em garantia.
E compativel, isso sim, com a cessao fiduciaria, especialmente, a propdsito,
nos termos do art. 66-B, § 3.°, da Lei n.° 4.728/1965.

Melhim Namem Chalhub assenta:

A forma de constituicdo da propriedade fiduciaria e da titularidade

fiduciaria € o contrato de alienacdo fiduciaria, caso o objeto seja

8 A causa do contrato. Civilistica.com. Rio de Janeiro, a. 2, n. 4, out-dez/2013, p. 7. Disponivel em
<http://civilistica.com/a-causa-do-contrato/>. 15.1.2018.

% Op. cit., p. 12.

19 Op. cit., p. 13.

" Op. cit., p. 14.
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coisa corporea, ou de cessdo fiduciaria, caso seja incorpérea.’?
(sublinhei)

Diz Caio Mario: “... as coisas corporeas se transferem pela
compra e venda, pela doacao etc., enquanto as incorpdreas pela cessao.
.."13 Em sintese, na alienagéo fiduciaria, o bem objeto da transferéncia é

corpdreo; na cessao fiduciaria, o bem € incorporeo.

Nessa trilha, a Resolucdo CVM n.° 175/2022, ao regular a
possibilidade de cessao ou transferéncia de titularidade das cotas de classe
aberta, lista, entre as hipdteses excepcionalmente admitidas, as operagdes

de cessao fiduciaria, e ndo as de alienagao fiduciaria, o que € sintomatico, é

ilustrativo.

5. Ha outra razdo a excluir a aplicagado do reportado item 5,
cuja incidéncia pressupde, infere-se assim logicamente de sua redacéo, a
vinculacdo da alienagéo fiduciaria a um contrato de financiamento, mutuo, a

um contrato de empréstimo.

E possivel, ndo se discute, que, na alienacdo fiduciaria, o
bem objeto da transferéncia em garantia ja componha o patriménio do
devedor (Sumula 28 do C. STJ), isto €, ndo € necessario que o empreéstimo
tenha sido contratado com vistas a aquisicdo de bens dados em garantia,
objeto da propriedade fiduciaria, mas € indispensavel, para fins de
incidéncia do item 5 da tabela Il da lei estadual de emolumentos, que a

alienacéo fiduciaria se ligue a um contrato de mutuo, a um financiamento.

Contudo, na hipotese vertente, a garantia fiduciaria foi dada

em cumprimento de compromisso de investimento. Trata-se de constatagao,

12 Negdcio fiduciario: alienagéo fiduciaria. 4.2 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2009, p. 158.
13 Op. cit., p. 343.
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no mais, a afastar, igualmente, a aplicagcéo do item 2 da tabela Ill anexa a lei
de emolumentos, invocada com base no item 1.4 das notas explicativas, que
supde a vinculacdo do contrato de garantia a contratos de abertura de

crédito, mutuo ou financiamento.

Pelo todo exposto, o parecer que ora submeto a elevada
apreciacdo de Vossa Exceléncia propde o desprovimento do recurso, de

modo, assim, a confirmar a r. sentenca impugnada.
Sub censura.

Sao Paulo, data registrada no sistema.

LUCIANO GONCALVES PAES LEME
Juiz Assessor da Corregedoria
Assinatura Eletrénica
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CONCLUSAO
Em 4 de julho de 2025, fago estes autos conclusos ao Doutor FRANCISCO
LOUREIRO, Excelentissimo Corregedor Geral da Justica. Eu, Silvana Trivelin

Daniele, Escrevente Técnico Judiciario, GAB 3.1, subscreuvi.

Proc. n° 1060602-91.2024.8.26.0100

Vistos.

Aprovo o parecer apresentado pelo MM. Juiz Assessor da
Corregedoria e por seus fundamentos, ora adotados, nego provimento ao

recurso.
Int.

Sao Paulo, data registrada no sistema.

FRANCISCO LOUREIRO
Corregedor Geral da Justica

Assinatura Eletronica
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